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1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa, S.A. (la sociedad dominante) y
socledades dependientes (el Grupo) que comprenden el estado de situacion financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de resultados consolidada, el estado del
resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espana, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Muestro trabajo no incluyo la auditoria de las cuentas al 31 de diciembre de 2009 de
diversas sociedades detalladas en los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, en las que Abengoa participa y cuyos activos y cifra de negocios representan,
respectivamente, un 6% y 13% de las correspondientes cuentas consolidadas. Las mencionadas
cuentas de dichas sociedades han sido examinadas por otros auditores (Véase Anexo |y 1) y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Abengoa
S.A. y su grupo de sociedades se basa, en lo relativo a la participacién en dichas sociedades,
unicamente en el informe de estos otros auditores,

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del estado de situacion
financiera consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado del resultado global
consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de
efeclivo consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las
correspondientes al ejercicio anterior. Las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de
las contenidas en las cuentas anuales consclidadas aprobadas del ejercicio 2008 debido a la
entrada en vigor y aplicacion de la NIC 1 (Revisada) - Presentacion de los Estados Financieros -
seguln se describe en la Nota 2.1.a) de la memoria consolidada y por aplicacion de lo previsto en
la MIIF § - Aclivos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas - segin se
indica en la Mota 14 de la memoria consolidada. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con fecha 23 de febrero de 2009 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 en el
que expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinién, basada en nueslra auditoria y el informe de los otros auditores (Véase Anexo
1y 1), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consalidada de Abengoa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2009 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de sus flujos de efeclivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera adoptadas
por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacidn de las cifras e
informacién correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 a efectos comparativos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R, M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccldn 3°
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n ¢l R.0.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290

Concejal Francisco Ballesteros, 4



4 |aseneoa | Cuentas Anuales Consolidadas

PRICEWATERHOUSE(COPERS

4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
consolidado Abengoa, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parle
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Abengoa, S.A. y
sociedades dependientes.

PricewaterhouseCogfers Auditores, S

onidll

Gabriel Lopez
Socio — Auditor de Cuentas

24 de febrero de 2010
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Estados de Situaciéon Financiera Consolidados de Abengoa a 31/12/09 y 31/12/08

- Expresados en Miles de Euros -

31/12/2009 31/12/2008

A. Activos No Corrientes

Fondo de Comercio 1.331.381 967.658
Otros activos intangibles 246.460 101.060
Provisiones y amortizaciones (86.957) (11.827)

. Activos Intangibles 1.490.884 1.056.891
Inmovilizaciones materiales 2.583.581 1.507.215
Provisiones y amortizaciones (719.382) (472.153)

Il. Inmovilizaciones Materiales
Activos intangibles 1.597.452 951.885
Provisiones y amortizaciones (134.380) (66.182)
Inmovilizaciones materiales 2.380.865 1.538.790
Provisiones y amortizaciones (220.663) (174.720)

lll. Inmovilizaciones en Proyectos 3.623.274 2.249.773
Inversiones en asociadas 81.592 50.043
Activos financieros disponibles para la venta 54.476 74.356
Cuentas financieras a cobrar 161.736 132.208
Instrumentos financieros derivados 45.458 99.798
Activos por impuestos diferidos 672.088 409.299

IV. Inversiones Financieras
Total Activos No Corrientes 7.993.707 5.107.430

B. Activos Mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

C. Activos Corrientes

l.  Existencias 345.589 316.093
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.459.501 919.351

Créditos y cuentas a cobrar 542.668 423.954

Il. Clientes y Otras Cuentas a Cobrar 2.002.169 1.343.305
Activos financieros disponibles para la venta 43.488 45.283

Cuentas financieras a cobrar 413.192 541.644
Instrumentos financieros derivados 25.284 74.776

lll. Inversiones Financieras 481.964 661.703

IV. Efectivo y Equivalentes al efectivo 1.546.431 1.333.748
Total Activos Corrientes 4.376.153 3.654.849

Total Activo 12.369.860 9.794.612
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Estados de Situaciéon Financiera Consolidados de Abengoa a 31/12/09 y 31/12/08

- Expresados en Miles de Euros -

Pasivo 31/12/2009 31/12/2008

A. Capital y Reservas

. Capital Social 22.617 22.617

Il. Reservas de la Sociedad Dominante 292.286 228.534

Ill. Otras reservas (81.153) 2.100

De Sociedades consolidadas por .G./I.P. 31.660 (249.631)

De Sociedades consolidadas M.P. 2.778 (483)

IV. Diferencias de Conversion 34.438 (250.114)

V. Ganancias Acumuladas 534.514 403.652

B. Socios Externos 368.274 220.698

Total Patrimonio Neto 1.170.976 627.487
C. Pasivos No Corrientes

. Financiacién sin Recurso a Largo Plazo 2.748.015 1.883.443

Préstamos con entidades de crédito 2.097.508 2.262.877

Obligaciones y bonos 442.397 0

Pasivos por arrendamientos financieros 33.971 10.084

Otros pasivos no corrientes 225.327 161.034

Il.  Recursos Ajenos 2.799.203 2.433.995

lll.  Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 135.471 184.649

IV. Instrumentos Financieros Derivados PAER[1)] 141.040

V. Pasivos por Impuestos Diferidos 246.725 123.432

VI. Obligaciones por Prestaciones al Personal 15.225 8.446

Total Pasivos No Corrientes 6.157.740 4.775.005

D. Pasivos mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas 756.811

E. Pasivos Corrientes

. Financiacién sin Recurso a Corto Plazo 185.352 249.284
Préstamos con entidades de crédito 612.382 218.949
Obligaciones y bonos 5.958 0
Pasivos por arrendamientos financieros 17.871 6.138
Otros pasivos corrientes 46.690 29.209

Il.  Recursos Ajenos 682.901 254.296

lll. Proveedores y Otras Cuentas a Pagar 3.775.306 2.868.376

IV. Pasivos por Impuesto Corriente 292.829 183.148

V. Instrumentos Financieros Derivados 96.007 65.861

VI. Provisiones para Otros Pasivos y Gastos 8.749 14.344

Total Pasivos Corrientes 5.041.144

Total Pasivo 12.369.860 9.794.612
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Cuentas de Resultados Consolidadas de Abengoa a 31/12/09 y 31/12/08

- Expresadas en Miles de Euros -

31/12/2009 31/12/2008

Importe neto de la cifra de negocios 4.147.315 3.769.202
Variacion de existencias de productos terminados y en curso (23.662) 20.608
Otros ingresos de explotacion 1.275.627 1.060.348
Materias primas y materiales para el consumo utilizados (3.057.700) (2.976.807)
Gastos por prestaciones a los empleados (736.027) (666.348)
Amortizacion y cargos por pérdidas por deterioro del valor (319.436) (178.371)
Gastos de Investigacion y Desarrollo (51.145) (41.720)
Otros gastos de explotacion (803.992) (624.080)
. Resultados de Explotacion 430.980 362.832
Ingresos financieros 14.124 30.890
Gastos financieros (213.091) (276.681)
Diferencias de cambio netas 67.777 (61.020)
Otros gastos/Ingresos financieros netos (50.240) (7.116)
Il. Resultados Financieros (181.430) (313.927)
lll. Participacion en Beneficio/(Pérdida) de Asociadas
IV. Resultados Consolidados antes de Impuestos 260.796 58.149
Impuesto sobre Beneficios (58.058) 107.628

V. Resultados del Ejercicio procedentes de operaciones continuadas 202.738

VI. Resultados del Ejercicio proc. de Act. Interrumpidas neto imptos

Resultado atribuido a Socios Externos (32.432) (25.375)

VI. Resultado del Ejercicio atribuido a la Soc. Dominante 170.306

NUmero de acciones ordinarias en circulacion (miles) 90.470 90.470

VII. Ganancias por accion para el resultado del ejercicio (€ por accion)
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Estados de Resultados Globales Consolidados de Abengoa al 31/12/09 y 31/12/08

- Expresados en Miles de Euros -

31/12/2009 31/12/2008

A. Resultado Consolidado Después de Impuestos 202.738 165.777
Valoracion Activos Financieros Disponibles para la Venta 3.364 (3.195)
Valoracion Otros Ingresos/(Gastos) 12.568 (27.703)
Valoracion Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo (150.288) 99.518
Diferencias de Conversion 284.552 (265.508)
Efecto Impositivo 50.637 (24.927)
Otros Movimientos 16.117 (47.452)

I. Resultados imputados directamente contra Patrimonio 216.950 (269.267)
Valoracion de Activos Financieros disponibles para la venta 4.254 (2.151)
Valoracion Instrumentos de Cobertura de Flujos de Efectivo (3.588) (92.068)
Efecto Impositivo (200) 28.265

Il. Transferencias a la Cuentas de Resultados 466 (65.954)

B. Otro Resultado Global 217.416 (335.221)

C. Total Resultado Global (A + B) 420.154 (169.444)

Total Resultado Global Atribuido a Socios Externos (32.432) (25.375)

D. Total Resultado Global Atribuido a la Soc. Dominante 387.722
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidados de Abengoa a 31/12/09 y 31/12/08

- Expresados en Miles de Euros -

31/12/2009 31/12/2008

Flujos Brutos de Efectivo de Actividades de Explotacion

de las Unidades de Negocio (Nota 27) 915.606 627.244
Rtdos. Fros., amortizaciones, impuestos y trabajos realizados para el Inmov. (712.868) (461.467)
I. Resultado Consolidado después de impuestos 202.738 165.777
Ajustes no monetarios:
Amortizaciones y deterioro de valor 319.436 178.371
Beneficio/Pérdida por venta de participaciones (56.308) (9.402)
Resultado de instrumentos financieros derivados (315) 65.135
Participacion en Beneficio/Pérdida de Asociadas (11.246) (9.244)
Impuestos 58.058 (107.628)
Otras partidas no monetarias 22.888 (739)
Il. Efectivo generado por las Operaciones 535.251 282.270
Existencias (1.013) (88.907)
Clientes y otras cuentas a cobrar (130.625) (312.033)
Proveedores y otras cuentas a pagar 440.996 751.901
Otros activos/pasivos circulantes (41.157) 128.303
lll. Variaciones en el capital circulante 268.201 479.264
A. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Explotacion
Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas (20.877) (7.046)
Inmovilizaciones materiales (1.847.858) (1.196.997)
Activos intangibles (174.457) (431.922)
Otros activos (97.598) (271.005)
l. Inversiones (2.140.790) (1.906.970)
Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas 10.074 12.381
Inmovilizaciones materiales 47.377 67.951
Activos intangibles 22.779 63.822
Otros activos 84.884 34.919
Efecto Variaciéon Perimetro y Dif. Conversion 170.223 14.821
Il. Desinversiones 335.337 193.894
B. Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Inversion (1.805.453) (1.713.076)
Ingresos por recursos ajenos 1.230.223 902.077
Reembolso de recursos ajenos (89.330) (189.302)
Dividendos pagados (16.245) (15.380)
Otras actividades de financiacion 25.120 (45.078)
C. Flujos netos de efectivo de actividades de financiacion 1.149.768
Aumento/Disminucion Neta del Efectivo y Equivalentes 147.767
Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 1.333.748 1.697.889
Efectivo o equivalente al comienzo/cierre del ejercicio actividades interrumpidas 64.916 (64.916)

Efectivo Bancario al Cierre del Ejercicio 1.546.431 1.333.748
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Notas a las Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 2009

Nota 1.- Informacién General y Actividades

1.1. Informacion general

Abengoa, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (en adelante denominado
Abengoa o Grupo), que al cierre del ejercicio 2009 esta integrado por 630 sociedades: la propia
sociedad dominante, 582 sociedades dependientes, 23 sociedades asociadas y 24 negocios conjuntos;
asimismo, las sociedades del Grupo participan en 335 Uniones Temporales de Empresa.
Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras sociedades en
grado inferior al 20%.

Abengoa, S.A. fue constituida en Sevilla el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y
transformada en Anénima el 20 de marzo de 1952. Hasta el cierre del ejercicio 2009 su domicilio
social se encontraba en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n° 2. Con fecha 25 de enero de 2010, el
Consejo de Administracion acordo el traslado dentro del mismo término municipal de Sevilla,
guedando inscrita en el registro mercantil con el domicilio de Campus Palmas Altas, Parcela ZE-3
Palmas Altas, 41012 Sevilla, con la consiguiente modificacion al articulo 2 de los Estatutos Sociales.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
gue engloba el objeto social, Abengoa como empresa de ingenieria aplicada y equipamiento, aporta
soluciones integrales en los sectores de energia, telecomunicaciones, transporte, agua, medio
ambiente, industria y servicios.

Las acciones de Abengoa cotizan en el mercado continuo desde el 29 de noviembre de 1996 y estan
incluidas dentro del indice Ibex-35.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido aprobadas por el Consejo de Administracion el 24 de
febrero de 2010.

En la pagina web www.abengoa.com puede consultarse toda la documentacién publica sobre
Abengoa.

1.2. Actividades

Abengoa es una empresa tecnologica que aplica soluciones innovadoras para el desarrollo sostenible
en los sectores de infraestructuras, medioambiente y energia, aportando valor a largo plazo a sus
accionistas desde una gestion caracterizada por el fomento del espiritu emprendedor, la
responsabilidad social, la transparencia y el rigor.

Abengoa tiene su sede principal en Sevilla (Espafia) y esta presente, a través de sus sociedades filiales y
empresas participadas, instalaciones y oficinas, en méas de 70 paises de todo el mundo donde opera a
través de los siguientes cinco grupos de negocio que a su vez constituyen los segmentos de
explotacion de acuerdo con la NIIF 8:

1. Solar
Tiene como sociedad cabecera a Abengoa Solar, y desarrolla y aplica tecnologias de energia

solar para luchar contra el cambio climatico y asegurar un desarrollo sostenible mediante
tecnologias propias, tanto termosolares como fotovoltaicas.
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Bioenergia

Tiene como sociedad cabecera a Abengoa Bioenergia, S.A., y se dedica a la produccion y
desarrollo de biocarburantes para el transporte (bioetanol y biodiésel entre otros), que utilizan la
biomasa (cereales, biomasa celuldsica, semillas oleaginosas) como materia prima. Los
biocarburantes se usan en la producciéon de ETBE (aditivo de las gasolinas) o en mezclas directas
con gasolina o gasoil. En su calidad de fuentes de energias renovables, los biocarburantes
disminuyen la emision de CO2 y contribuyen a la seguridad y diversificacion del abastecimiento
energético, reduciendo la dependencia de los combustibles fosiles usados en automocion y
colaborando en el cumplimiento del Protocolo de Kyoto.

Servicios Medioambientales

Tiene como sociedad cabecera a Befesa Medio Ambiente, S.A., y es una compafia internacional
especializada en la gestion integral de residuos industriales y en la gestion y generacion del
agua, que tiene muy presente su responsabilidad social para contribuir a crear un mundo
sostenible.

Tecnologias de la Informacién

Tiene como sociedad cabecera a Telvent GIT, S.A., y es la compafiia de servicios y tecnologias de
la informacion que trabaja para un mundo sostenible y seguro a través del desarrollo de
sistemas y soluciones integradas de alto valor afladido en Energia, Transporte, Agricultura,
Medio Ambiente y Administraciones Publicas, asi como Global Services.

Ingenieria y Construccion Industrial

Tiene como sociedad cabecera a Abeinsa, S.A., constituyendo un grupo industrial y de
tecnologia que ofrece soluciones integradas en el &mbito de la energia, transporte,
telecomunicaciones, industria, servicios y medioambiente. Estas soluciones innovadoras y
orientadas a la contribucién del desarrollo sostenible permiten crear valor para sus clientes,
accionistas y empleados, asegurando su proyeccion internacional y de futuro y la rentabilidad de
sus inversiones.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas.

2.1.

Bases de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2009 se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF), las cuales han sido adoptadas para
su utilizaciéon en la Unién Europea.

Salvo indicacién en contrario, las politicas que se indican a continuacion se han aplicado uniformemente
a todos los ejercicios que se presentan en estas Cuentas Anuales Consolidadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado bajo el enfoque del coste histérico, modificado
por la revalorizacion de determinados elementos del Inmovilizado realizado al amparo de la NIIF 1, y por
aquellos casos establecidos por las propias NIIF en que determinados activos se valoran a su valor
razonable.
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La preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas con arreglo a las NIIF exige el uso de estimaciones
contables criticas. También exige que la Direccion ejerza su juicio en la aplicacion de las politicas
contables de Abengoa. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de complejidad y
las &reas donde las hipdtesis y estimaciones son mas significativas.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales Consolidadas (Estados de
Situacién Financiera, Cuenta de Resultados, Estado de Resultados Global, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y estas Notas) estan expresadas, salvo indicaciéon de lo
contrario, en miles de €.

Salvo indicacion en contrario, el porcentaje de participacion en el capital social de las sociedades recoge
tanto la participacién directa como la indirecta.

El IASB ha aprobado y publicado recientemente determinadas normas contables, modificaciones a las
normas que ya estan vigentes, asi como interpretaciones CINIIF en las que el Grupo ha adoptado las
siguientes medidas:

a) Normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor el 1 de enero de
2009 aplicadas por el grupo:

- Modificacion a la NIIF 2, “Pagos basados en acciones-condiciones para la irrevocabilidad
(o consolidacion) de la concesion y cancelaciones”.

- Modificacion a la NIIF 7, “Instrumentos financieros: Informacién a revelar”.

- Modificaciones a la NIC 32 y a la NIC 1, "Instrumentos financieros con opcién de venta
y obligaciones que surgen en la liquidacion.

- Modificacion a la NIC 1, “Presentacién de estados financieros”. La modificacién aclara
que la liguidacion potencial de un pasivo mediante la emisién de patrimonio neto es
relevante a la hora de clasificarlo como corriente o no corriente.

- Modificaciéon a la NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”.

- NIC 1 (Revisada) "Presentacion de estados financieros" (vigente desde el 1 de enero de
2009). La norma revisada prohibe la presentacion de partidas de ingresos y gastos (esto
es, “cambios en el patrimonio neto realizados con no propietarios”) en el estado de
cambios en el patrimonio neto, exigiendo que éstos se presenten de forma separada en
un estado del resultado global. Como consecuencia de ello, el Grupo presenta en el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, todos los cambios en el
patrimonio neto derivados de transacciones con los propietarios, de forma que todos los
cambios en el patrimonio neto derivados de transacciones con los no propietarios se
muestran en el estado del resultados global consolidado. La informacién comparativa se
ha reexpresado de conformidad con la norma revisada. Como la modificacion sélo
afecta a aspectos de presentacién, no hay impacto en las ganancias por accion.

- NIC 19 (Modificacion) “Retribuciones a los empleados” (vigente desde el 1 de enero de
2009).

- NIC 28 (Modificacion) “Inversion en asociadas” (y correspondientes cambios a la NIC 32
“Instrumentos financieros: Informacion a relevar”) (vigente desde el 1 de enero de
20009).

- NIC 39 (Modificacion) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”
(vigente desde el 1 de enero de 2009).
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Modificaciéon a la NIC 38, “Activos Intangibles”. La modificacién proporciona unas
pautas para valorar el valor razonable de un activo intangible adquirido en una
combinacién de negocios y permite la agrupacion de activos intangibles en un Unico
activo si cada uno de ellos tiene una vida util similar.

CNIIF 16 "Coberturas de una inversién neta en una operacion en el extranjero” (vigente
desde el 1 de octubre de 2008).

Modificacion a la NIC 36, “Deterioro de valor de los activos”. La modificacion aclara que
la mayor unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades) a la que se debe asigna
el fondo de comercio a efectos de llevar a cabo las pruebas por deterioro de valor es un
segmento operativo tal y como se define en el parrafo 5 de la NIIF8, “Segmentos de
explotacion”.

Modificacion a la CNIIF 9, “Nueva evaluacion de los derivados implicitos”. Esta
modificacion modifica el parrafo de alcance para aclarar que no aplica en una posible
valoracién posterior, a la fecha de adquisicion, de derivados implicitos en contratos
adquiridos en una combinacion de negocios entre entidades o negocios bajo control
comun o en la creacidon de un negocio conjunto.

Modificacion a la CNIIF 16, “Coberturas de una inversion neta en un negocio en el
extranjero”. La modificacion establece que la inversion neta de una operacion en el
extranjero, los instrumentos de cobertura cualificados podrian mantenerse por una
entidad o entidades dentro del grupo, lo que incluye a la propia operacién en el
extranjero, siempre que se cumplan las condiciones de designacién, documentacién y
efectividad recogidas en la NIC 39.

La aplicacion de estas modificaciones y de esta revision no tiene efecto significativo en los
estados financieros consolidados del Grupo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que no han entrado todavia en vigor y que el
Grupo no ha adoptado anticipadamente:

A la fecha de preparacién de estos estados financieros consolidados, el IASB y el CNIIF
habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion y que son de obligado cumplimiento para los ejercicios comenzados a partir
del 1 de enero de 2010,

NIC 27 (revisada), "Estados financieros consolidados y separados”. La norma revisada
requiere que los efectos de todas las transacciones con las participaciones no
dominantes se registren en el patrimonio neto si no se produce un cambio en el control,
de forma que estas transacciones ya no originen fondo de comercio ni pérdidas o
ganancias. La norma establece también un procedimiento contable cuando se pierde el
control. Cualquier participacion residual que se mantenga en la entidad se vuelve a
valorar a su valor razonable, y se reconoce una ganancia o una pérdida en la cuenta de
resultados.

NIIF 3 (revisada), “Combinaciones de negocio”. La norma revisada mantiene el método
de adquisicion a las combinaciones de negocio, si bien introduce cambios importantes.
Por ejemplo, todos los pagos para la adquisicidon de un negocio se reconocen a su valor
razonable en la fecha de adquisicién, y los pagos contingentes que se clasifiquen como
pasivo, se valoran a cada fecha de cierre por su valor razonable, registrando los cambios
en la cuenta de resultados. Se introduce una opcién de politica contable, aplicable a
nivel de cada combinacion de negocios, consistente en valorar las participaciones no
dominantes a su valor razonable o por el importe proporcional de los activos y pasivos
netos de la adquirida. Todos los constes de la transaccién se llevan a gastos.
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- CNIIF 17, "Distribucion de activos distintos del efectivo a los propietarios”. Esta
interpretacion proporciona unas pautas para la contabilizacion de aquellos acuerdos en
virtud de los cuales una entidad distribuye activos distintos del efectivo a sus
propietarios, como distribucion de reservas o como dividendos.

- CNIIF 18, “Transferencia de activos procedentes de clientes” (vigente para ejercicios que
comiencen a partir del 1 de julio de 2009). Esta interpretacion proporciona una guia
sobre como contabilizar los elementos de inmovilizado material recibidos de los clientes,
o el efectivo recibido que se utiliza para adquirir o construir unos activos concretos. Esta
interpretacion es de aplicacion Unicamente a aquellos activos que se utilizan para
conectar al cliente a una red o para proporcionarle un acceso cotinuo o una oferta de
bienes o servicios, o para ambos.

- Modificacion a la NIIF 2, “Pagos basados en acciones”. Esta modificacion confirma que,
ademas de las combinaciones de negocio definidas por la NIIF 3 (revisada),
“Combinaciones de negocio”, las aportaciones de un negocio en la creacion de un
negocio conjunto y transacciones bajo control comun, quedan excluidas del alcance de
la NIIF 2. (Aplicables en los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2010).

- CNIIF 15 "Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles” (vigente desde el 1 de
enero de 2010)

- NIIF 5 (Modificacion), “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” (y correspondiente modificacion de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez
de las NIIF").

- NIC 32 (Modificacion) “Clasificacion de emisiones de derechos” (aplicable para los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de febrero de 2010).

- CNIIF 12 “Contratos de prestacion de servicios” (vigente desde el 1 de enero de 2010).
Esta interpretacion afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de servicios
cuando el concedente regula los servicios a los que el concesionario debe destinar la
infraestructura, a quién debe prestar el servicio y a qué precio y controla cualquier
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del
acuerdo. El Grupo aplicara la CINIIF 12 desde el 1 de enero de 2010.

2.2. Principios de consolidacion

Con el objeto de presentar la informacion de forma homogénea, se han aplicado a todas las sociedades
incluidas en la consolidacién los principios y normas de valoraciéon seguidos por la sociedad dominante.

El conjunto de las sociedades dependientes y asociadas y los Negocios Conjuntos /UTE incluidos en el
perimetro de consolidacion en el ejercicio 2009 (2008) se detallan en los Anexos | (VI), Il (VII) y Il (VIIT),
respectivamente.

a) Sociedades dependientes

Dependientes son todas las sociedades sobre las que Abengoa tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion para obtener beneficios de sus operaciones.

Se presumira que existe control cuando se posea, directa o indirectamente a través de otras
subsidiarias, mas de la mitad del poder de voto de otra entidad, excepto en circunstancias
excepcionales en las que se pueda demostrar claramente que esta posesién no constituye control.
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También existira control cuando se posea la mitad o menos del poder de voto de una entidad y
disponga:

- de poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con otros
inversores;

- de poder para dirigir las politicas financiera y de operacion de la entidad, segun una disposicion
legal o estatutaria o por algun tipo de acuerdo con el fin de obtener beneficio de sus
operaciones;

- de poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion u
organo de gobierno equivalente, y la entidad esté controlada por éste; o

- de poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de administracién u
organo de gobierno equivalente y la entidad esté controlada por éste.

Las sociedades dependientes se consolidan por el Método de Integracion Global a partir de la
fecha en que se transfiere el control al Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que
cesa el mencionado control.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes, se utiliza el método de adquisicién. El coste de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio
emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mas los costes
directamente atribuibles a la adquisicion. El exceso del coste de adquisicion sobre el valor
razonable de la participacion de Abengoa en los activos netos identificables adquiridos se
reconoce como Fondo de Comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor razonable de
los activos netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en la Cuenta
de Resultados.

Se procede a eliminar los resultados producidos por las operaciones internas y diferirse hasta que
los mismos se hayan realizado frente a terceros ajenos al Grupo.

Los créditos y débitos reciprocos entre sociedades del grupo incluidas en el perimetro de
consolidacion se encuentran eliminados en el proceso de consolidacion.

En el Anexo |y VI a esta Memoria se identifican las 63 y 90 sociedades dependientes que en los
ejercicios 2009 y 2008 respectivamente se han incorporado al Perimetro de Consolidacion.
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A continuacion se detallan aquellas sociedades dependientes que durante los ejercicios 2009 y

2008 han dejado de formar parte del Perimetro de Consolidacion:

%

Motivo

Denominacion Social Ano Salida
Abecom, S.A. 2009
Abengoa Bioenergy Belgium 2009
Alugreen, S.L. 2009
Befesa Aluminio Catalan, S.L. 2009
Befesa Aluminio Valladolid, S.A. 2009
BUS Holding Germany GmbH 2009
BUS Stahlwerkstaub Freiberg GmbH 2009
Desarrollos Edlicos El Hinojal 2009
Donsplav 2009
Lanceolate Company Ltd 2009
Procesos Ecolégicos Carmona 3, S.A. 2009
Proyectos de Inversiones en Infraestructuras. S.A. De C. V. 2009
Abentey, S.A. 2008
Befesa Fluidos, S.A. 2008
Maexbic, S.A. 2008
Sniace Cogeneracion, S.A. 2008

Participacion

100
97
100
100
100
100
100
100
51
100
100
100
100
100
100
90

Disolucién de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Fusion de la sociedad
Fusion de la sociedad
Fusién de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Disolucion de la sociedad
Venta de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Liquidacion de la sociedad
Disolucién de la Sociedad
Fusién de la Sociedad
Fusién de la Sociedad
Venta de la Sociedad

La aportaciéon de ventas y resultados a las cifras consolidadas de los ejercicios 2009 y 2008 de las
sociedades que han dejado de formar parte del Perimetro de Consolidacién no ha sido

significativa.

Con fecha 27 de mayo de 2009, Abengoa, S.A. a través de su sociedad filial Telvent Corporation
procedié a materializar la venta de 3.576.470 acciones ordinarias de la sociedad cotizada en el
NASDAQ Telvent GIT, S.A. representativas de un 10,49 % de participacion, lo que ha supuesto
una entrada de caja de 45 M€y un resultado de 16,5 ME.

Adicionalmente a lo anterior, con fecha 28 de octubre de 2009 se procedid a materializar la venta
de 4.192.374 acciones ordinarias de Telvent GIT, S.A., representativas de un 12,30 % de
participacion, lo que ha supuesto una entrada de caja de 74 M€ y un resultado de 39,8 M£.
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Una vez concluidas las dos operaciones de venta anteriores, Abengoa, S.A. posee al cierre del
ejercicio 2009 el 40% de la participacién en Telvent GIT, S.A. manteniéndose como accionista de
referencia con pleno control de facto sobre dicha sociedad y consolidandola, a través del método
de integracién global, como consecuencia del marco de las relaciones existentes entre Abengoa,
S.A.y Telvent GIT, S.A. a través de las cuales llevan a concluir que se dispone del poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacion de Telvent con el fin de obtener beneficios de sus
actividades tal y como establece la NIC 27. Entre las evidencias obtenidas en la conclusiéon cabe
destacar:

- el control sustancial en los sistemas de gestiéon y de control de la Compafiia.

- la existencia de acuerdo de Junta de Accionistas, que evidencia y ratifica el apoyo a la
propuesta por parte de Abengoa consecuencia del ejercicio de “control de facto” sobre la
compania.

- el perfil de los otros inversores de referencia de la compafia y su grado actividad en el
mercado, asi como las declaraciones y comunicaciones de esos accionistas de referencia sobre
sus intenciones de no control en la compania.

- el free float de la compania, volumen de negociacién diario de sus acciones asi como del % de
participacion de Abengoa.

- la ausencia de acuerdos/pactos entre los otros accionistas.

- el comportamiento alineado con Abengoa de los otros inversores en la Junta de Accionistas de
la compania.

- la composiciéon del Consejo de Administracion y los resultados de sus votaciones.
- la estructura de financiacion y garantias que Abengoa aporta a la compafia.
- etc

Por otro lado, y durante el pasado mes de junio, se culminé un proceso de reorganizacion
societaria dentro del area de negocio de Aluminio perteneciente al grupo de negocio de Servicios
Medioambientales en el cual se ha procedido a la fusion simplificada de las sociedades Befesa
Aluminio Bilbao (absorbente), Befesa Aluminio Valladolid (absorbida), Aluminio Catalan
(absorbida) y Alugreen (absorbida). La nueva sociedad resultante de dicha fusién ha procedido a
cambiar su denominacion social por el de Befesa Aluminio, S.L. manteniendo el domicilio social y
CIF de la sociedad absorbente Befesa Aluminio Bilbao, S.L.

b) Sociedades asociadas

Asociadas son todas las sociedades sobre las que Abengoa ejerce influencia significativa pero no
tiene control que, generalmente, viene acompafnado por una participacion de entre un 20% y un
50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se integran por el Método de
Participacion o Puesta en Equivalencia e inicialmente se reconocen por su coste. La inversion del
Grupo en asociadas incluye el fondo de comercio (neto de cualquier pérdida por deterioro
acumulada) identificado en la adquisicion.
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La participacion en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de las sociedades
asociadas se reconoce en la Cuenta de Resultados, y su participacion en los movimientos en
reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la
adquisiciéon se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Cuando la participacion en las
pérdidas de una asociada es igual o superior a su participacién en la misma, incluida cualquier
otra cuenta a cobrar no asegurada, no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que Abengoa
haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias por transacciones entre el Grupo y sus asociadas no realizadas frente a terceros se
eliminan en funcion del porcentaje de participacion del Grupo en éstas. También se eliminan las
pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion proporciona evidencia de pérdida por deterioro
del activo que se transfiere. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas

adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de las sociedades asociadas.

En el Anexo Il'y VIl a esta Memoria se identifican las 5y 7 sociedades que en los ejercicios 2009 y
2008 respectivamente se han incorporado al perimetro de consolidacion y que consolidan a través
del método de Participacion.

A continuacion se detallan aquellas sociedades asociadas que durante los ejercicios 2009 y 2008
han dejado de formar parte del Perimetro de Consolidacién:

%

Denominacion Social Ano Salida Participacién Motivo
Concentrix Solar, GmbH 2009 21 Venta de la sociedad
Consorcio Teyma M&C 2009 50 Disolucion de la Sociedad
Cogeneracién del Sur, S.A.Cogesur 2009 45 Disolucién de la Sociedad
Intersplav 2009 40 Otros
Deydesa 2000, S.L. 2008 40 Venta de la Sociedad
LSN, Lineas Sistema Nacional, SA de CV 2008 33 Disolucién de la Sociedad

Sin efectos significativos en resultados, tanto en las cifras consolidadas del ejercicio 2009 como
en las del ejercicio 2008.

Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos cuando tiene lugar una gestion comun de sociedades
participadas por parte de la sociedad en cuestiéon y por terceros no vinculados al grupo en base a
un acuerdo entre las partes, sin que ninguno ostente un control superior al del otro. Las
participaciones en negocios conjuntos se consolidan por el Método de Integracién Proporcional.

El Grupo combina linea por linea su participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos
de efectivo de la entidad controlada conjuntamente con aquellas partidas de sus cuentas que son
similares.

Se reconoce la participacion en los beneficios o las pérdidas procedentes de ventas de activos del
Grupo a las entidades controladas conjuntamente por la parte que corresponde a otros participes.
Por contra, no se reconoce su participacién en los beneficios o las pérdidas de la entidad
controlada conjuntamente y que se derivan de la compra por parte de alguna sociedad del Grupo
de activos de la sociedad controlada conjuntamente hasta que dichos activos no se venden a un
tercero independiente. Se reconoce una pérdida en la transaccion de forma inmediata si la misma
pone en evidencia una reduccién del valor neto realizable de los activos corrientes, o una pérdida
por deterioro de valor. Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas
adoptadas por el Grupo, se modifican las politicas contables de los negocios conjuntos.
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En el Anexo lll a esta Memoria se identifican las 4 sociedades que en el ejercicio 2009 se han
incorporado al perimetro de consolidacion.

La incorporacion, en el ejercicio 2009, de los negocios conjuntos al perimetro de consolidacién no
ha supuesto una incidencia significativa sobre las cifras consolidadas globales de diciembre de
2009.

Union Temporal de Empresas

Tiene la consideraciéon de Union Temporal de Empresas (UTE), aquellas entidades sin personalidad
juridica propia mediante las que se establece un sistema de colaboracion entre empresarios por
tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el desarrollo o ejecucién de una obra, servicio
0 suministro.

La parte proporcional de las partidas del Estado de situacion Financiera y de la cuenta de
resultados de la UTE se integran en el Estado de situacién Financiera y de la cuenta de resultados
de la sociedad participe en funcién de su porcentaje de participacion.

El importe de los fondos operativos aportados por las sociedades del Grupo a las 122 Uniones
Temporales de Empresas excluidas del perimetro de consolidacion, asciende a 281 miles de € (144
miles de € en 2008) y se presenta dentro del epigrafe “Inversiones Financieras” del balance de
situacion consolidado. La cifra neta de negocios proporcional a la participacion supone un

0,32 % (0,41% en 2008) de la cifra neta de negocios consolidada. Los beneficios netos
agregados proporcionales a la participacion ascienden a 2.163 miles de € (1.533 miles de € en
2008).

Durante el gjercicio se han incorporado asimismo al perimetro 72 Uniones Temporales de
Empresas que han comenzado su actividad y/o han entrado en actividad significativa durante el
afo 2009. Dichas Uniones Temporales de Empresas han aportado 64.190 miles de € (289.170
miles de € en 2008) a la cifra neta de negocios consolidada del ejercicio.

Durante el ejercicio han salido asimismo del perimetro 56 Uniones Temporales de Empresas por
cesar en sus actividades o pasar éstas a ser no significativas; su cifra neta de negocio,
proporcionales a la participacion, durante el ejercicio 2009 ascendid a 19.797 miles de €
(166.443 miles de € en 2008).

Transacciones e intereses minoritarios

El Grupo aplica la politica de considerar las transacciones con minoritarios como transacciones
con terceros externos al Grupo. La enajenacion de intereses minoritarios conlleva ganancias y/o
pérdidas para el Grupo que se reconocen en la cuenta de resultados. La adquisicion de intereses
minoritarios tiene como resultado un fondo de comercio, siendo este la diferencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcion del importe en libros de los activos netos de la
dependiente.

Inmovilizado material

2.3.1.

Presentacion

A efectos de presentacion de los Estados Financieros, el inmovilizado material se divide en los
siguientes epigrafes:

a) Inmovilizado material.
b) Inmovilizado material en proyectos.
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a) Inmovilizado material

Corresponden a aquellos activos materiales de sociedades o proyectos financiados a través
de recursos propios o a través de férmulas de financiacién con recurso.

b) Inmovilizado material en proyectos

Corresponden a aquellos activos materiales de sociedades o proyectos financiados a través
de la formula de Financiacién sin recurso aplicada a proyectos (Para mayor informacion
véase Notas 2.4 y 6 sobre Inmovilizado en proyectos).

2.3.2. Valoracion

Como criterio general, los elementos comprendidos en el inmovilizado material se reconocen
por su coste menos la amortizacion y las pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes,
excepto en el caso de los terrenos, que se presentan netos de dichas pérdidas por deterioro.

El coste historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costes posteriores a la adquisicion se incluyen en el importe en libros del activo o se
reconocen como un activo separado cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados puedan determinarse de forma fiable.

El resto de reparaciones y mantenimiento se cargan en la Cuenta de Resultados durante el
ejercicio en que se incurre en ellos.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de
produccién, figurando como ingreso ordinario en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Se
eliminaran los beneficios internos para llegar al coste de adquisicion de dicho activo, asi como
los importes netos de la venta de cualquier elemento producido durante el proceso de
instalacion y puesta a punto del activo.

En los proyectos de construccion realizados para el Grupo, se consideran mayor valor del
inmovilizado, los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion, tanto por la
financiacion de caracter especifico obtenida para financiar cada uno de los proyectos
emprendidos, como por el resto de fondos ajenos no comerciales, de acuerdo con los
procedimientos establecidos por la normativa contable. La citada capitalizacion de gastos
financieros cesa en el momento en que, como consecuencia de demoras o ineficacias, se
produce una paralizacién o alargamiento del proceso inicialmente previsto.

El coste durante el periodo de construccién puede incluir también ganancias o pérdidas por
coberturas de flujos de efectivo en moneda extranjera traspasadas desde el patrimonio neto
relacionadas con adquisiciones de inmovilizado material.

En el caso de inversiones en inmovilizado sobre terrenos propiedad de terceros, la estimacion
inicial de los costes de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del
lugar sobre el que se asienta se incluira en el coste activado. Las obligaciones por los costes
mencionados se reconoceran y valoraran por el valor actual de acuerdo con la NIC 37.

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen
para la obtencion de rentas a largo plazo y no estdn ocupadas por la Sociedad. Los elementos
incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicidon o produccién
menos su correspondiente amortizaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.
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Los coeficientes anuales de amortizacion lineal utilizados por el Inmovilizado Material (incluido el
Inmovilizado Material de Proyectos) son los siguientes:

[ Elementos @ Coeficiente
Construcciones 2% - 3%
Instalaciones 3% -4%-12% - 20%
Maquinaria 12%

Utillaje y herramientas 15% - 30%
Mobiliario 10% - 15%
Enseres de obras 30%

Equipos para proceso de la informacion 25%
Elementos de transporte 8% -20%

Los depdsitos de seguridad para residuos y otros con similar funcionalidad son amortizados en
funcién del volumen de residuos entrantes en las instalaciones.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan, si es necesario, en la fecha de
cierre de las cuentas de las sociedades.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor
se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en la Cuenta de Resultados. Al vender
activos revalorizados, los importes incluidos en reservas de revalorizacion se traspasan a reservas
por ganancias acumuladas.

Inmovilizado en proyectos

En este epigrafe se recogen el inmovilizado material e intangible de aquellas sociedades incluidas en el
Perimetro de Consolidacion cuyo objeto social, en general, es el desarrollo de un producto integrado y
cuya financiacién se realiza a través de “Project Finance” (Financiacién sin Recurso Aplicada a Proyecto).

El desarrollo de dichos productos integrados consiste en el disefio, construccion, financiacion,
explotacion y mantenimiento de un proyecto en propiedad o en concesion, que se realiza por cuenta de
la sociedad titular, financiandose mediante un préstamo puente a medio plazo (por lo general, 2 afos) y
luego mediante el citado “Project Finance” (Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyecto).

En esta figura la base del acuerdo de financiacion entre la sociedad y la entidad financiera estriba en la
asignacion de los flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la financiacion y a atender la
carga financiera, con exclusion o bonificacién cuantificada de cualquier otro recurso patrimonial, de
manera que la recuperacién de la inversion por la entidad financiera sea exclusivamente a través de los
flujos de caja del proyecto objeto de la misma, existiendo subordinacién de cualquier otro
endeudamiento al que se deriva de la Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos, mientras éste no
haya sido reembolsado en su totalidad.

En las sociedades titulares de Proyectos, adicionalmente a la participacion de Abengoa, S.A. o filiales,
puede contarse con otros socios.
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Las Financiaciones sin Recurso aplicadas a Proyectos tienen como garantias habituales las siguientes:
e Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
e Cesion de los derechos de cobro.
e Limitaciones sobre la disposicion de los activos del proyecto.
e  Cumplimiento de ratios de cobertura de la deuda.

e Subordinacién del pago de intereses y dividendos a los accionistas siempre que sean
cumplidos dichos ratios.

En algunas ocasiones, los socios cuentan con opciones de compra de las instalaciones a un precio
estipulado, hecho que se tiene en cuenta a la hora de determinar el registro contable del proyecto. En
caso necesario, se dotan las provisiones necesarias para reflejar las diferencias entre los activos netos
consolidados y el valor de adquisicién establecido en la opcion de compra, evitando la existencia de
pérdidas en la transaccion.

La valoracién del inmovilizado en proyectos se realiza de acuerdo a su naturaleza. Existen los siguientes
tipos de Inmovilizado:

e Inmovilizaciones Materiales: resto de activos materiales de las sociedades titulares de
Proyecto que no se encuentren en régimen de concesion.

e Activos Intangibles: inmovilizado adscrito a sociedades en régimen de concesion que,
utilizando como guia la interpretacion N° 12 del IFRIC, son considerados como activos
intangibles. Asimismo, existen diversos activos intangibles propiedad de sociedades
financiadas a través de formulas de Project Finance que quedan clasificados como Activos
Intangibles dentro del epigrafe de Inmovilizado en Proyectos.

Una vez las sociedades cancelan la financiacion sin recurso que poseen, los activos asociados a dicha
sociedad se reclasifican dependiendo de su naturaleza como inmovilizado material o activo intangible.

2.5. Activos intangibles
a) Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso de coste de adquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos identificables de la sociedad dependiente / asociada a
fecha de adquisicién. El fondo de comercio relacionado con adquisiciones de sociedades
dependientes se incluye en activos intangibles, mientras que el relacionado con adquisiciones de
sociedades asociadas se incluye en inversiones en asociadas.

El fondo de comercio se registra a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas (véase Nota
2.7). Con el proposito de efectuar las pruebas de deterioro, el fondo de comercio se asigna a las
Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) que se espera se beneficien de la combinacién de
negocios en los que surge el fondo de comercio.

Las pérdidas y ganancias por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de
comercio relacionado con la entidad vendida.
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b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaéticos se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha
incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan
durante sus vidas Utiles estimadas. Los gastos de desarrollo y mantenimiento se imputan
directamente como gastos del ejercicio en que se producen.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos identificables y
adaptados al Grupo, y que sea probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a
los costes durante mas de un afo, se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las
siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

e La direccion tiene intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo;

e laentidad tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

e El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos reconocidos

como activos intangibles se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los 10
anos.

Los gastos que no cumplan los anteriores criterios se reconoceran como un gasto en el momento
en el que se incurran.

)  Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del ejercicio en que se incurren, existiendo
detalle individualizado de cada proyecto.

Los gastos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de
productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo inmaterial cuando:

e Es probable que el proyecto vaya a ser un éxito (considerando su viabilidad técnica y
comercial).

e Sus costes pueden estimarse de forma fiable.

Se amortizan desde el inicio de la produccién comercial del producto de manera lineal durante el
periodo en que se espera que generen beneficios.

El resto de gastos de desarrollo se reconocen como gasto en el ejercicio en que se incurren y no
se reconocen como un activo en un ejercicio posterior.

Los importes recibidos como subvenciones o préstamos subsidiarios para financiar proyectos de
investigacion y desarrollo, se aplican a resultados de forma similar a los tratamientos y porcentajes

de avance con los que se capitalizan o clasifican como gastos de operaciones, segun reglas
previas.
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d) Derechos de emision para uso propio

En este epigrafe se recogen los derechos de emisién de gases del efecto invernadero obtenidos
mediante asignacion para uso propio en la compensacion con emisiones en el desarrollo de su
actividad productiva. Los derechos de emision adquiridos se valoran a su coste de adquisicion
dandose de baja en el estado de situacion a causa de su entrega bajo el amparo del Plan Nacional
de Asignacién de derechos de emision o caducidad de los mismos.

Se realizan las oportunas pruebas de deterioro de los derechos para determinar si el precio de
adquisicion de los mismos estad por encima de su valor razonable. Si se realizara una valoracion
correctiva y el precio de mercado de los derechos se recuperara, se podria revertir una pérdida por
deterioro a través de la Cuenta de Resultados, pero nunca por encima del coste original de los
derechos de emision adquiridos a terceros.

A medida que se vayan realizando emisiones a la atmosfera, la sociedad emisora registrard una
provision en funcién de las toneladas de CO2 emitidas y valoradas a los precios medios de
compra. Aquellas emisiones realizadas en el periodo que no hubieran sido cubiertas mediante la
adquisicion de los correspondientes derechos a fecha de cierre, daran lugar al registro de una
provisiéon por estos derechos a los precios en dicha fecha.

Cuando los derechos de emisién no sean para uso propio sino que tengan la finalidad de ser
utilizados para negociar en el mercado se procedera segun lo indicado en la nota 2.12.

Costes por intereses

Los costes por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo cualificado se capitalizan
durante el periodo de tiempo necesario para completar y preparar el activo para el uso pretendido (en
Abengoa se define activo cualificado como aquél cuya construccion o produccion es superior a un afo).

Los costes incurridos por operaciones de factoring sin recurso, cuando el tratamiento contable implica el
de-reconocimiento de los activos financieros factorizados, se aplican como gastos en el momento del
traspaso a la entidad financiera.

El resto de costes por intereses se llevan a gastos del ejercicio en que se incurren.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

A la fecha de cierre de cada ejercicio, Abengoa revisa los activos no corrientes para determinar si existen
indicios de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Adicionalmente, al cierre de cada
ejercicio se analiza el posible deterioro de los fondos de comercio y los activos intangibles que no han
entrado aun en explotacion o tienen vida Util indefinida, si los hubiera.

Se calcula el importe recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro del valor como el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el valor
de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. En caso de que el
activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, Abengoa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Para el célculo del
valor de uso las hipotesis utilizadas incluyen las tasas de descuento, tasas de crecimiento y cambios
esperados en los precios de venta y en los costes. Los Administradores estiman las tasas de descuento
antes de impuestos que recogen el valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados a la unidad
generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las variaciones en precios y costes se basan en las
previsiones internas y sectoriales y la experiencia y expectativas futuras, respectivamente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Amortizaciones y provisiones” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Con excepcion del Fondo de Comercio, las pérdidas por
deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas con abono al mencionado
epigrafe cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

Inversiones financieras (corrientes y no corrientes)

Las inversiones financieras se clasifican en las siguientes categorias, en funcion del propdsito con el que
se adquirieron:

a) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados;
b)  créditos y cuentas a cobrar;

¢)  activos financieros mantenidos hasta su vencimiento;

d) activos financieros disponibles para la venta.

La Direcciéon determina la clasificacion de las inversiones en el momento de su reconocimiento inicial y
revisa la clasificacién en cada fecha de cierre del ejercicio.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

En esta categoria se recogen tanto los activos financieros adquiridos para su negociaciéon como
aquellos designados a valor razonable con cambios en resultados al inicio. Un activo financiero se
clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de venderse en el corto
plazo o si es designado asi por la direccion. Los derivados financieros también se clasifican como
adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como coberturas. Los activos de esta
categoria se clasifican como activos corrientes, excepto si se mantienen para su negociacion o se
espera realizarlos en méas de 12 meses siguientes a la fecha de cierre de las cuentas de cada
sociedad, en cuyo caso se clasifican como activos no corrientes.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable, sin incluir los costes de la transaccion.
Los sucesivos cambios en dicho valor razonable se reconocen en la Cuenta de Resultados.

b) Créditos y cuentas a cobrar

En esta categoria se recogen los créditos y cuentas a cobrar considerados como activos financieros
no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance.

En determinados casos y utilizando como guia la interpretacion N° 12 del CNIIF, existen activos de
naturaleza material en régimen de concesién que son considerados como cuentas financieras a
cobrar (Ver nota 2.24.¢).

Se reconocen inicialmente por el valor razonable mas los costes de la transaccion, registrandose
posteriormente a su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los
intereses calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de
Resultados en el epigrafe de “Otros ingresos”.

¢) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

En esta categoria se recogen las inversiones que se tiene la intencidon de mantener hasta su
vencimiento y que corresponden a activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimientos fijos.
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Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de la transaccion, registrandose
posteriormente a su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Los
intereses calculados utilizando el método del tipo de interés efectivo se reconocen en la Cuenta de
Resultados en el epigrafe de “Otros ingresos”.

d) Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se recogen los activos financieros no derivados que no estan recogidos en
ninguna de las anteriores categorias. En el caso de Abengoa, son fundamentalmente
participaciones en otras empresas no incluidas en el Perimetro de Consolidacién. Se reconocen
como activos no corrientes, a menos que la Direccion pretenda enajenar la inversiéon en los 12
meses siguientes a la fecha de cierre de las cuentas de cada sociedad.

Se reconocen inicial y posteriormente por su valor razonable mas los costes de la transaccion. Los
cambios sucesivos de dicho valor razonable se reconocen en el patrimonio neto, salvo las
diferencias de conversion de titulos monetarios, que se registran en la Cuenta de Resultados. Los
dividendos de instrumentos de patrimonio neto disponibles para la venta se reconocen en la
Cuenta de Resultados como "“Otros ingresos” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el

pago.

Cuando los titulos clasificados como disponibles para la venta se venden o sufren pérdidas por
deterioro del valor, los ajustes acumulados en el valor razonable se traspasan a la Cuenta de
Resultados. Para determinar si los titulos han sufrido pérdidas por deterioro, se considerara si ha
tenido lugar un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos por debajo
de su coste. La pérdida acumulada sera la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor
razonable corriente menos cualquier pérdida por deterioro del valor. Por lo general, las pérdidas
por deterioro de valor reconocidas en la Cuenta de Resultados no se revertiran a través de la
Cuenta de Resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha de negociacion, es decir,
la fecha en que se compromete a adquirir o vender el activo. Las inversiones se dan de baja
contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y se han traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su
titularidad.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el
mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), se establece el
valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referidas a otros instrumentos
sustancialmente iguales, el analisis de flujos de efectivo descontados, y modelos de fijacién de
precios de opciones, haciendo uso méaximo de los datos de mercado.

Se evalla en la fecha de cada cierre de balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro en base a
factores tales como perspectivas de negocio, rendimiento del sector de mercado, cambio en la
tecnologia y flujos de efectivo de las actividades de explotacion.

2.9. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados financieros son reconocidos al inicio del contrato por su valor razonable, ajustando dicho
valor con posterioridad. El método para contabilizar la ganancia o la pérdida resultante depende de si el
derivado es designado como un instrumento de cobertura y de la naturaleza de la partida cubierta.
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Se documenta al inicio de cada operacion la relaciéon entre los instrumentos de cobertura y las partidas
cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para emprender las distintas
operaciones de cobertura. Adicionalmente, tanto al inicio de la cobertura como posteriormente de
forma continuada, se documenta la efectividad de los derivados a la hora de compensar los cambios en
los valores razonables o en los flujos de efectivo de los elementos cubiertos.

En funcion de lo anterior pueden existir 3 tipos de derivados:

a)

@)

Cobertura del valor razonable de activos o pasivos reconocidos.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la Cuenta de Resultados, junto con cualquier
cambio en el valor razonable del activo o pasivo objeto de cobertura que sea atribuible al riesgo
cubierto.

Cobertura de flujos de efectivo para transacciones previstas

La parte eficaz de cambios en el valor razonable se reconoce directamente en el patrimonio neto,
mientras que la ganancia o pérdida correspondiente a la parte no eficaz se registra
inmediatamente en la Cuenta de Resultados.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de Resultados en el
ejercicio en que la partida cubierta afecta a la ganancia o la pérdida. Sin embargo, cuando la
transaccion prevista que esté cubierta resulte en el reconocimiento de un activo no financiero o un
pasivo, las pérdidas y ganancias previamente diferidas en el patrimonio neto se traspasan desde el
patrimonio neto y se incluyen en la valoracién inicial del coste del activo o del pasivo.

Cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, o cuando una operacion de cobertura deja
de cumplir los requisitos para poder aplicar la contabilidad de cobertura, las ganancias o pérdidas
acumuladas en el patrimonio neto hasta ese momento continuarén formando parte del mismo y se
reconocen cuando finalmente la transaccién anticipada se reconoce en la Cuenta de Resultados.
Sin embargo, si deja de ser probable que tenga lugar dicha transaccion, las ganancias o las
pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se traspasan inmediatamente a la Cuenta de
Resultados.

Cobertura de inversion neta en operaciones en el extranjero

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de
una partida monetaria que se considere como parte de una inversién neta, se contabilizaran de
manera similar a las coberturas de flujo de efectivo:

e La parte de la pérdida o ganancia del instrumento de cobertura que se determina que
es una cobertura eficaz se reconocera directamente en el patrimonio neto a través del
estado de cambios en el patrimonio neto (véase la NIC 1); y

e la parte ineficaz se reconocera en el resultado del ejercicio.

La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura relativa a la parte de la cobertura
que ha sido reconocida directamente en el patrimonio neto se llevara al resultado del
gjercicio en el momento de la venta o disposiciéon por otra via del negocio en el
extranjero.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o
pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Los
derivados negociables se clasifican como un activo o pasivo corriente.
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Los cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la Cuenta de Resultados.

Los contratos mantenidos para el proposito de recibir o entregar elementos no financieros de
acuerdo con las expectativas de compras, ventas o uso de mercancias (own-use contracts) del
grupo no son reconocidas como instrumentos financieros derivados, sino como contratos ejecutivos
(executory contracts). En el caso en que estos contratos contengan derivados implicitos, se procede
a su registro de forma separada del contrato principal, si las caracteristicas econémicas y riesgos del
derivado implicito no estan directamente relacionadas con las caracteristicas econémicas y riesgos
de dicho contrato principal. Las opciones contratadas para la compra o venta de elementos no
financieros que puedan ser canceladas mediante salidas de caja no son considerados "own-use
contracts”.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales como
los derivados con cotizacién oficial y las inversiones adquiridas para su negociacion y las disponibles para
la venta) se basa en los precios de mercado al cierre del ejercicio.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando diversas técnicas de valoracion y mediante hipétesis que se basan en las condiciones del
mercado en cada una de las fecha del balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios del
mercado de instrumentos similares. Para determinar el valor razonable de los restantes instrumentos
financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable
de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados. El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos
de cambio a plazo en el mercado en la fecha del balance.

El valor nominal menos los ajustes de crédito estimados de las cuentas a cobrar y a pagar se asume que
se aproximan a sus valores razonables debido a su corto plazo. El valor razonable de los pasivos
financieros se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del mercado que esta disponible para el Grupo para instrumentos financieros similares.

La informacién sobre los valores razonables se desglosa en nota combinada para todos los instrumentos
financieros (véase Nota 9.2).

Existencias

Las existencias se valoran, en general, a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
coste se determina, en general, por el método first-in-first-out (FIFO). El coste de los productos
terminados y de los productos en curso incluye los costes de disefo, las materias primas, la mano de
obra directa, otros costes directos y gastos generales de fabricacion (basados en una capacidad
operativa normal), pero no incluye los costes por intereses. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

El coste de las existencias incluye los traspasos desde el patrimonio neto de las ganancias/pérdidas por
operaciones de cobertura de flujos de efectivo relacionadas con operaciones de compra de materias
primas, asi como con operaciones en moneda extranjera.

Derechos de emision para comercializacion

Diversas sociedades de Abengoa llevan a cabo proyectos para disminuir las emisiones de CO2, mediante
la participacién en proyectos de Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL) y Accién Conjunta (AC) con los
que se obtienen Créditos de Emisién de Carbono (CER) y Unidades de Reduccion de Emisiones (URE)
respectivamente. Los MDL son proyectos para paises en vias de desarrollo no obligados al cumplimiento
de menores emisiones, mientras que los AC estan destinados a paises en vias de desarrollo obligados al
cumplimiento de menores emisiones.
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Ambos proyectos son desarrollados en dos fases:
1. Fase de Desarrollo, que a su vez tiene las siguientes etapas:

- Firma del acuerdo ERPA (Emission Reduction Purchase Agreement), que lleva asociados gastos
de oferta.

- Desarrollo del PDD (Project Design Document).

- Se contrata a una sociedad que emita una certificacion sobre el proyecto realizado y se presenta
a Naciones Unidas donde queda registrado en una base de datos.

En este sentido, el grupo tiene en la actualidad diversos contratos de prestacién de servicios de
consultoria formalizados en el marco de realizaciéon de Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL).
En la prestacion de dichos servicios de consultoria el grupo reconoce cuentas a cobrar a largo
plazo por los costes incurridos.

2. Fase de verificacion y emision de reducciones donde anualmente se hace una verificacion sobre las
menores emisiones de CO2 vy, tras dicha verificacion la sociedad recibe los Créditos de Emisiéon de
Carbono (CER) correspondientes, que quedan registrados en el Registro Nacional de Derechos de
Emision (RENADE). Estos derechos son tratados como existencias y valorados a su precio de
mercado.

En ambos casos, tanto en la participacién de proyectos MDL como de AC, los CER se contabilizan
como existencias de la sociedad que los recibe incluyendo como mayor valor de las mismas todos
los gastos en los que la sociedad haya incurrido para su obtencion.

Adicionalmente, existen participaciones en Fondos de Carbono dirigidas a financiar la compra de
emisiones de proyectos que contribuyan a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en
paises en vias de desarrollo y en economias en transicion, a través de Mecanismos de Desarrollo
Limpio y de Aplicacién Conjunta, cuyas fases han sido mencionadas anteriormente. Algunas
sociedades de Abengoa participan en dichos Fondos de Carbono gestionados por una Sociedad
Gestora, que destina los recursos del Fondo a la compra de Reducciones de Emisiones a partir de
proyectos de MDL y AC.

La sociedad participante en el Fondo realiza pagos por diversos conceptos (comision de
participacion, anticipos y compra de CER). El importe de la participacion se determina desde el
inicio en base al acuerdo de desembolso para la compra de los Créditos de Emisién de Carbono
(CER), aunque dicho importe se ira desembolsando a lo largo de la vida del Fondo. El precio del
CER se fija para cada ERPA. En funcion del porcentaje de participacion y del precio fijado se recibira
un numero de CER de los que haya obtenido el Fondo en cada proyecto.

Estas aportaciones son consideradas como una inversién a largo plazo y se recogen dentro del
activo del Estado de Situacion en el epigrafe de "Otras inversiones financieras".

Asi mismo la sociedad puede ostentar diversos Derechos de Emisiéon asignados por la Autoridad
competente (EUA) que igualmente seran valorados a su precio de mercado cuando se mantengan
para su comercializacion. En caso de que los EUA se mantengan con el proposito de destinarlos
para uso propio (véase Nota 2.5.).

2.13. Activos biolégicos

Abengoa reconoce como activo bioldgico, clasificado como inmovilizado material, la cafia de azlcar en
formacién, que comprende desde que se prepara el terreno y se siembra el plantén hasta que la planta
estd lista para la primera produccién y recolecta. Se reconocen a su valor razonable, calculado como el
valor de mercado menos los costes estimados de cosecha y transporte.
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2.14.

2.15.

2.16.

Los productos agricolas cosechados o recolectados de los activos biolégicos, en el caso de Abengoa, la
cafa de azUcar cortada, se clasifican dentro del epigrafe de las existencias y se valoran en el punto de
venta o recoleccion a su valor razonable menos los costes estimados en el punto de venta.

El valor de mercado para los activos bioldgicos y los productos agricolas considerados utiliza como
referencia la proyeccion del precio de la cafia para el final de la zafra, en el mes de abril, divulgado
mensualmente por el Consejo de Productores de Cafia, AzUcar y Alcohol (Consecana).

Las ganancias o pérdidas surgidas como consecuencia del cambio en el valor razonable de estos activos
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

En opinién de los Administradores de la sociedad dominante el valor razonable de los activos que se
encuentran registrados no difiere significativamente de su coste.

Para la obtencién de la valoracién de cafa de azlcar en crecimiento han sido adoptadas una serie de
asunciones y estimaciones en relacién con la extensiéon de area plantada, nivel de ATR (Azucar Total
Recuperable contenida en la cafia) estimado por tonelada a recolectar asi como el nivel medio de estado
de crecimiento del producto agricola en las distintas areas plantadas.

Clientes y otras cuentas comerciales a cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serad capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados y descontados al tipo de interés efectivo.

Cuando una cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provisiéon. La recuperacion
posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como partidas al haber de “costes de
venta y comercializacion”.

Se procede a de-reconocer de los saldos de clientes y otras cuentas corrientes a cobrar aquellos saldos

factorizados siempre y cuando se den todas las condiciones indicadas por la NIC 39 para una baja en
cuentas del Activo de Balance (Véase Nota 9).

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen la caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

En el Estado de situacion financiera, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

Capital social

Las acciones de la sociedad dominante se clasifican como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos. Cualquier importe

recibido por la venta de las acciones propias, neto de dichos costes incrementales, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad.



asencoa | Cuentas Anuales Consolidadas

41

2.17.

2.18.

Subvenciones

Las subvenciones de capital no reintegrables se reconocen por su valor razonable cuando se considera
que existe seguridad razonable de que la subvencion se cobrara y que se cumplirdn adecuadamente las
condiciones previstas al otorgarlas por el organismo competente.

Las subvenciones de explotacion se difieren y se reconocen en la Cuenta de Resultados durante el
periodo necesario para correlacionarlas con los costes que pretenden compensar.

Las subvenciones afectas a la adquisicion de inmovilizado, se incluyen en pasivos no corrientes como
subvenciones diferidas y se abonan en la cuenta de resultados segun el método lineal durante las vidas
esperadas de los correspondientes activos.

Recursos ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los recursos ajenos se valoran por su coste amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de Resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

Los préstamos subvencionados sin interés, otorgados para proyectos de Investigacion y Desarrollo, no
estan regulados expresamente en las NIIF, pudiéndose valorar de acuerdo a la NIC 20 o NIC 39.
Abengoa los considera como instrumentos financieros tal y como se indica en la NIC 39.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de transaccion
de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de la totalidad de la linea.
En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En la medida en que no sea
probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comisiéon se capitalizard como
un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la
disponibilidad del crédito.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que se tenga un derecho incondicional
a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

2.18.1. Bonos convertibles

Con fecha 24 de julio 2009, Abengoa S.A. completd el proceso de colocacion entre inversores
cualificados e institucionales de la emision de Bonos Convertibles por importe de 200 M€ y con
vencimiento a cinco (5) afos.

Conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones, el Emisor podra decidir, en el momento
en que los inversores ejerciten su derecho de canje, si entrega acciones de la Sociedad o la
combinacién de efectivo por el nominal y acciones por la diferencia.

Siguiendo lo establecido en la NIC 32 y 39 y de acuerdo con los Términos y Condiciones de la
emision, dado que el bono otorga a las partes el derecho a elegir la forma de liquidacion, el
instrumento da lugar a un pasivo financiero. El derecho que otorga el contrato a Abengoa de
seleccionar el tipo de pago y siendo una de estas posibilidades el pago mediante un nimero
variable de acciones y caja hace que la opcién de conversion deba clasificarse como un derivado
implicito pasivo. De esta forma, el instrumento que se desprende del contrato tiene un caracter
de instrumento hibrido, que incluye un elemento de pasivo por deuda financiera y un derivado
implicito de pasivo relativo a la opcién de conversion que tiene el bonista.
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En el caso de bonos convertibles que dan lugar a instrumentos hibridos, la Sociedad determina
en el momento inicial la valoracién de dicho derivado implicito a valor razonable, registrandose
tal valoracion en el epigrafe de derivado pasivo. En cada cierre contable deberd actualizarse la
valoracion del derivado implicito, registrandose las variaciones de valor a través de la cuenta de
resultados. La deuda del pasivo financiero del bono se calcula en el momento inicial por
diferencia entre el valor nominal recibido por dichos bonos y valor del derivado implicito antes
indicado. Dicha deuda financiera debera registrarse a partir de ese momento, siguiendo el
método del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o
vencimiento. De forma general los costes de la transaccion son clasificados en el Estado de
Situacion como menor valor de la deuda revirtiendo como parte del coste amortizado de la
misma.

2.18.2 Bonos ordinarios

Con fecha 24 de noviembre 2009, Abengoa S.A. completé el proceso de colocacion entre
inversores cualificados e institucionales de la emisién de Bonos por importe de 300 M€ y con
vencimiento a cinco (5) anos.

La Sociedad registra la deuda financiera en el momento inicial por su valor razonable, neto de
costes en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se aplica el método del coste
amortizado hasta su liquidacion en el momento de su vencimiento. Cualquier otra diferencia
entre los fondos obtenidos (netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso se reconoce en la Cuenta de Resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo. Los bonos ordinarios se clasifican como pasivos no
corrientes a menos que su vencimiento tenga lugar durante 12 meses después de la fecha del
Estado de Situacion.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en la cuenta de resultados, excepto en la medida en que se refiera a partidas reconocidas
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto se reconoce también en el patrimonio
neto.

El cargo por impuesto corriente se calcula en base a las leyes fiscales aprobadas o a punto de aprobarse
a la fecha de balance en los paises en los que operan sus dependientes y asociadas y generan resultados
sujetos a impuestos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo, en una
transaccién distinta a una combinacion de negocios, y que en el momento de la transaccion no afecta ni
al Resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, dichos impuestos diferidos no se contabilizan. El
impuesto diferido se determina usando tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha
de cierre de las cuentas de cada sociedad y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en que se pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.
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Con efecto 1 de enero de 2007 se introdujo en Espafia un cambio normativo en el Impuesto de
Sociedades relativo al tipo de gravamen, por el cual el tipo de gravamen se establecio, a partir del 2008,
en el 30%.

Segun lo anterior, todas las sociedades espafiolas (excluidas las sociedades domiciliadas en el Pais Vasco)
han aplicado el tipo de gravamen del 30% para su impuesto sobre sociedades del ejercicio 2009. Las
sociedades con domicilio social en el Pais Vasco deberan calcular el impuesto de sociedades de 2009
aplicando un tipo del 28%.

2.20. Prestaciones a los empleados
a) Planes de acciones

Determinadas sociedades del grupo tienen contraidas una serie de obligaciones en cuanto a
programas de incentivos con directivos y empleados basadas en acciones. Estos programas estan
vinculados al cumplimiento de objetivos de gestién para los proximos afios. Cuando no existe un
mercado activo para las acciones asociadas a un programa se registra la parte proporcional del
gasto de personal con referencia al valor de recompra fijado en dichos programas. En el caso de
programas donde existe un valor de mercado de la accién, el gasto se reconoce por la parte
alicuota del valor razonable del activo financiero a la fecha de otorgamiento. En cualquier caso, el
efecto de estos planes sobre las cuentas anuales de Abengoa no es significativo.

Adicionalmente, la sociedad Abengoa, S.A. posee un Plan de Adquisicion de Acciones para los
Directivos del grupo, aprobado por el Consejo de Administraciéon y la Junta General Extraordinaria
con fecha 16 de octubre de 2005 con arreglo a los siguientes términos basicos:

e  Destinatarios: Hasta 122 Directivos de Abengoa (directores de grupos de negocio, directores
de unidades de negocio, responsables técnicos y de I+D+i y responsables de servicios
corporativos) pertenecientes a sus filiales y grupos de negocio, presentes o futuras, que
voluntariamente deseen participar en el mismo. El Plan no se ha hecho extensivo a ningun
miembro del Consejo de Administracion de Abengoa. Igual que en los anteriores, es un plan
vinculado al cumplimiento de objetivos de gestion.

¢ Volumen de acciones: Hasta 3.200.000 acciones de Abengoa, representativas de un 3,53%
del capital social de la Companiia.

e  Los destinatarios del Plan han accedido a un crédito bancario, para la compra a valor de
mercado de acciones de Abengoa ya emitidas y en circulacion, ajustandose a la Ley de
Mercado de Valores, con garantia de Abengoa, y con exclusion de su responsabilidad
personal, por un importe de 87 M€ (incluyendo gastos, comisiones e intereses). La fecha de
amortizacion del crédito es el 7 de agosto de 2011. El plan establece determinados
requisitos de cumplimiento de objetivos anuales individuales para cada directivo, asi como
de permanencia en el grupo.

En base a las condiciones particulares del Plan otorgado, se considera la operacién como una
transaccién con pagos en acciones liquidadas en efectivo en base a la NIIF 2 mediante el cual
la sociedad adquiere los servicios prestados por los directivos incurriendo en un pasivo por
un importe basado en el valor de las acciones.

El valor razonable de los servicios de los directivos a cambio de la concesién de la opcion se
reconoce como un gasto personal. El importe total que se llevara a gastos durante el periodo
de devengo se determina por referencia al valor razonable de una hipotética opcion de
venta (“put”) concedida por la sociedad al directivo, excluido el impacto de las condiciones
de devengo que no sean condiciones de mercado. A estos efectos, se considera en el calculo
el numero de opciones que se espera que lleguen a ser ejercitables, el cual se actualiza al
cierre de cada ejercicio, reconociendo el impacto de la revision de las estimaciones
originales, si fuere el caso, en la Cuenta de Resultados.
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2.21.

El valor razonable de las opciones concedidas durante el ejercicio determinado de acuerdo
con el modelo de valoracion Black-Scholes fue de 18.744 miles de € (30.021 miles de € en
2008). Los principales datos de entrada en el modelo fueron el precio de la accion, un
rendimiento estimado por dividendo, una vida esperada de la opcién de 5 anos, un tipo de
interés anual asi como una volatilidad de mercado de la accién.

b) Planes de retribuciéon variable

El Consejo de Administracion aprobd con fecha 24 de julio de 2006 y 11 de diciembre de 2006
un Plan de Retribucion Extraordinaria Variable para Directivos (Plan Dos), a propuesta del Comité
de Retribuciones y Nombramientos. Dicho Plan incumbe a 190 beneficiarios con un importe
total de 51.630 miles de € en una duracion de cinco ejercicios, 2007 a 2011 y tiene como
condicién la consecucién, a nivel personal, de los objetivos marcados en el Plan Estratégico y la
permanencia laboral durante el periodo considerado, entre otras.

Adicionalmente a lo anterior, y dado que la adquisicion de la sociedad B.U.S. Group AB se
realizé con posterioridad a la implementacién de dicho plan pero muy cercana en el tiempo, el
Consejo de Administracion aproboé con fecha 22 de octubre de 2007 la incorporacion al Plan del
equipo directivo de dicha sociedad formado por 10 personas, en las mismas condiciones que las
establecidas para el resto de beneficiarios y por un importe total de 2.520 miles de €.

El tratamiento contable a dar a este plan de retribucion variable supone el reconocimiento anual
de un gasto de personal por los importes devengados en funcion del porcentaje de
consolidacion de los objetivos. El gasto reconocido durante el ejercicio ha sido de 8.087 miles de
€, siendo el importe acumulado de 21.566 miles de €.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

e Setenga una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

e Haya mas probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion que de lo contrario; y

e Elimporte se haya estimado de forma fiable.

Cuando exista un numero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea necesario un flujo de
salida para la liquidacion se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se
reconoce una provision incluso si la probabilidad de un flujo de salida con respecto a cualquier partida
incluida en la misma clase de obligaciones puede ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacién, reconociéndose el incremento de la provision por el paso del tiempo como
un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de flujos
econémicos requerida para cancelar dicha obligacion o, en su caso, el importe no puede ser estimado
razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance de situacién a menos que
hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacién de negocios. Los importes
revelados en notas de Memoria corresponden a la exposiciéon actual en la fecha de cierre de ejercicio a
los mismos.
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Proveedores y otras cuentas a pagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Los anticipos de clientes recibidos son reconocidos como pasivos bajo el epigrafe de otras cuentas a
pagar. Este epigrafe incluye adicionalmente el importe de las subvenciones de explotacion pendientes de
imputar al resultado operativo a la fecha de cierre del ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

a)

Moneda funcional

Las partidas incluidas en las Cuentas Anuales de cada una de las sociedades del Grupo se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la sociedad opera (moneda
funcional).

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la Cuenta de Resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como en el caso
de las coberturas de flujos de efectivo y de las coberturas de inversiones netas.

Conversiéon de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los resultados y la situacién financiera de todas las sociedades del Grupo que tienen una moneda
funcional diferente de la moneda de presentacion (Euro), se convierten a la moneda de
presentacion como sigue:

1) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten a moneda de presentacion
utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas de las sociedades.

2) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se
convierten a moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado
como media aritmética de los tipos de cambio de cierre de cada uno de los doce meses del
afo que no difieren significativamente del tipo a la fecha de la transaccion.

3) La diferencia entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado como en
el punto anterior, convertido al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que
resulta de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones conforme al apartado 1)
anterior, se registra, con signo positivo 0 negativo segun corresponda, en el patrimonio
neto del balance consolidado en el epigrafe “Diferencias de Conversion”.

La conversion a moneda nacional de los resultados de las sociedades a las que se aplica el
Procedimiento de Puesta en Equivalencia se realiza, en su caso, al tipo de cambio medio del
ejercicio, calculado segun se indica en el apartado 2) de este punto c).

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicién de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al tipo de
cambio de cierre.
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2.24. Reconocimiento de ingresos
a) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las ventas de bienes y servicios prestados sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos y devoluciones y las ventas dentro del
Grupo.

Los ingresos ordinarios se reconocen de la siguiente forma:

- Las ventas de bienes se reconocen cuando una sociedad del Grupo haya entregado los
productos al cliente, éste los haya aceptado y esté razonablemente asegurada la cobrabilidad
de las correspondientes cuentas a cobrar.

- Las ventas de servicios se reconocen en el ejercicio contable en que se prestan los servicios,
por referencia a la finalizacion de la transaccién concreta evaluada en base al servicio real
proporcionado como un porcentaje del servicio total a proporcionar.

- Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, se reduce el importe en
libros a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, llevando el descuento como menor ingreso por
intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro
del valor se reconocen cuando se cobra el efectivo o sobre la base de recuperacion del coste
cuando las condiciones estan garantizadas.

- Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.
b) Contratos de construccion

En los contratos de construccion los costes se reconocen cuando se incurre en ellos. Cuando el
resultado de un contrato de construccion no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del
contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costes del contrato incurridos que sea probable
que se recuperaran.

Cuando el resultado de un contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es
probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se reconocen durante el
periodo del contrato. Cuando sea probable que los costes del contrato vayan a exceder el total de
los ingresos del mismo, la pérdida esperada se reconoce inmediatamente como un gasto. En la
determinacion del importe adecuado a reconocer en un periodo determinado, se usa el método
del porcentaje de realizacion. El grado de realizacién se determina por referencia a los costes del
contrato incurridos en la fecha del balance como un porcentaje de los costes estimados totales
para cada contrato. Los costes incurridos durante el ejercicio en relacién con la actividad futura de
un contrato (acopio) se excluyen de los costes del contrato para determinar el porcentaje de
realizacion. Se presentan como existencias, pagos anticipados y otros activos, dependiendo de su
naturaleza.

La facturacion parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se incluyen en el
epigrafe de clientes y otras cuentas a cobrar.

Se presentan como activos en el epigrafe de “clientes, obra ejecutada pendientes de certificar” los
importes brutos adeudados por los clientes para los trabajos en curso en donde los costes
incurridos mas los beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion
parcial.
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Al contrario, se presentan como pasivos los importes brutos adeudados a los clientes para los
trabajos en curso en donde la facturacion parcial supera los costes incurridos mas los beneficios
reconocidos (menos las pérdidas reconocidas).

Q) Contratos de concesién

Dentro de los Productos Integrados desarrollados en Abengoa (Véase Nota 2.4), se encuentran
ciertos proyectos en los que la sociedad titular del Proyecto (en asociacién con otras empresas o
de forma exclusiva) se adjudica un contrato de concesiéon por periodos generalmente
comprendidos entre 20 y 30 afios. Dichos contratos incluyen tanto la construccién de las
infraestructuras como los servicios futuros asociados con la operacion y el mantenimiento de los
activos en el periodo concesional.

Los ingresos se obtienen mediante la repercusion por parte de la concesionaria de un canon anual
durante el periodo concesional que se mantiene, en algunos casos, en términos reales actualizado
por inflacion. La actualizacion, en su caso, se basa habitualmente en un indice oficial de precios
del pais de la divisa en que esté nominado el canon y las fluctuaciones de la moneda local frente a
una cesta de divisas.

Por lo general, la contabilizacion de este tipo de proyectos sigue como guia la interpretacion N° 12
del IFRIC para los activos construidos considerados como Activos Intangibles (Concesiones) y
consiste en lo siguiente:

1) El total de los costes de construccion, incluidos los correspondientes costes de financiacion, se
registra dentro del epigrafe inmovilizado material. El beneficio asignable a la fase de
construccion se reconoce de acuerdo con el método de avance de obra segun el valor
razonable asignado a la construccion y a la concesion.

2) Transferencia contable desde el inmovilizado material al intangible, una vez finalizada la fase
de construccion e inicio de la puesta en servicio.

3) El activo intangible se amortiza, por lo general, de manera lineal durante el periodo
concesional.

4) La imputacion anual a la Cuenta de Resultados durante el periodo concesional se realiza de la
siguiente forma:

e Ingresos ordinarios: el canon base actualizado de cada ejercicio.

e (Gastos de explotacion: los costes de operacion y mantenimiento y los costes generales 'y
de administracion se llevaran a gastos segun los costes incurridos (devengo) en cada
periodo. La dotacion a la amortizacion de inmovilizado se realizara segun el criterio
explicado en el parrafo 3) anterior.

e Gastos financieros: gastos de la financiacién y diferencias de cambio producidas por el
efecto de las fluctuaciones de la parte de la deuda contraida nominada en moneda
extranjera.

5) Al cierre del ejercicio, cada proyecto es analizado para evaluar si es necesario reconocer algun
deterioro de valor por la no recuperacion de los importes invertidos.

No obstante, en el caso de que el concedente de la Concesion tenga la responsabilidad de pagar
los servicios al operador y retenga sustancialmente todos los riesgos de demanda asociados con
la concesion, el activo resultante de los servicios de construccion se considera como una cuenta a
cobrar a largo plazo siempre que el importe sea determinable. La cuenta a cobrar se va
cancelando con el canon anual a recibir por este concepto.
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2.25.

2.26.

2.27.

Arrendamientos

Los arrendamientos de inmovilizado en los que alguna sociedad del grupo es el arrendatario y conserva
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros.

Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento. Cada pago por
arrendamiento se distribuye entre la deuda y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de
interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. La obligacién de pago derivada del
arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de las deudas a pagar a largo y corto
plazo. La parte de interés de la carga financiera se carga a la Cuenta de Resultados durante el periodo
de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interés periédico constante sobre el saldo
de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo. El inmovilizado adquirido bajo contratos de
arrendamiento financiero se amortiza en el periodo menor entre la vida util del activo y el plazo del
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que alguna sociedad del grupo es el arrendatario y no conserva una parte
importante de los riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargan en la Cuenta de Resultados sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la sociedad dominante se reconoce como un pasivo en
el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de dicha sociedad.

Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de explotacion se presenta de acuerdo con la informacion interna
gue se suministra a la méxima autoridad en la toma de decisiones. Se ha identificado como la maxima
autoridad en la toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento
de los segmentos de explotacion, al Comité de Estrategia, integrado por el Presidente Ejecutivo, el
Vicepresidente Ejecutivo, los directores de los Grupos de Negocio, el Director de Organizacion, Calidad y
Presupuestos, el Secretario Técnico, el Director de Recursos Humanos, el Director de Estrategia y
Desarrollo Corporativo, el Director Financiero, el Director de Relaciones con Inversores, el Director de
Relaciones Institucionales Internacionales, Secretario General de Sostenibilidad y el Secretario General.

El Comité de Estrategia considera el negocio desde la perspectiva de producto y geogréfica. A nivel de
producto, la direccién identifica como segmentos los 5 grupos de negocio estratégicos: Solar,
Bioenergia, Tecnologias de la Informacién, Servicios Medioambientales e Ingenieria y Construccion
Industrial.

Geograficamente, los 5 segmentos relevantes de los que se desglosa informacién financiera utilizada por
la direccion, comprenden Espafa (mercado interior), USA 'y Canada, Unién Europea, Iberoamérica y el
resto de paises (mercado exterior).

En la Nota 38 de la presente Memoria se refleja la informacion detallada por segmentos de negocio y
geograficos.
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2.28.

2.29.

2.30.

2.31.

Actividades Eléctricas

La Ley 54/1997 de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, y su posterior desarrollo normativo, regula las
distintas actividades destinadas al suministro de energia eléctrica: produccidon o generacion, transporte,
distribucion, comercializacion e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi como la gestion
econdmica y técnica del sistema eléctrico. En dicho ambito de actividad también se incluyen los
autoproductores y productores en régimen especial regulados en dicha Ley.

El Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, establece determinadas obligaciones de
informacion a incluir en sus cuentas anuales, las cuales son asimismo extensibles para las Cuentas
Anuales Consolidadas de los grupos que integren una o varias actividades eléctricas.

En el Anexo IV y IX se detallan las sociedades del sector eléctrico incluidas en el Perimetro de
Consolidaciéon en los ejercicios 2009 y 2008 respectivamente.

Activos de naturaleza medioambiental

Los equipos, instalaciones y sistemas aplicados a la eliminacion, reducciéon o control de los eventuales
impactos medioambientales se registran con criterios analogos a los inmovilizados de naturaleza similar.

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy el
importe se puede estimar de forma fiable

En la Nota 39 se ofrece informacion adicional sobre Medio Ambiente.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisiéon de la
sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepte voluntariamente dimitir a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones
cuando se ha comprometido de forma demostrable frente a terceros a proporcionar indemnizaciones
por cese 0 a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

El grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta los activos materiales, intangibles
y los grupos sujetos a disposicién (grupo de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos
directamente asociados) para los cuales en la fecha de cierre del Estado de Situacidon Consolidado se han
iniciado gestiones activas para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo dentro de los doce
meses siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera actividades interrumpidas las lineas de negocio que se han vendido o se
han dispuesto de ellas por otra via o bien que retinen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de
negocio forman parte del mismo plan de venta. Asimismo, se consideran actividades interrumpidas
aquellas entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos sujetos a disposicion se valoran por el menor del importe en libros o el valor
estimado de venta deducidos los costes necesarios para llevarla a cabo, y dejan de amortizarse desde el
momento en que son clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta.
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Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos sujetos a disposicion
clasificados como mantenidos par la venta se presentan en el Estado de Situacién Consolidado adjunto
de la siguiente forma: los activos en una Unica linea denominada “Activos Mantenidos para la Venta y
Actividades Interrumpidas” y los pasivos también en una Unica linea denominada "Pasivos mantenidos
para la Venta y Actividades interrumpidas”

Los resultados después de impuesto de las operaciones discontinuadas se presentan en una Unica linea
de la Cuenta de Resultados Consolidados denominada “Resultados del Ejercicio procedentes de
Actividades Interrumpidas Neto de Impuesto.

Nota 3.- Estimaciones y Juicios Contables

La preparacion de estados financieros consolidados bajo NIIF requiere la realizacidon de asunciones y
estimaciones que tienen un impacto en el reconocimiento de activos y pasivos del balance de situacién, en los
ingresos y gastos de la cuenta de resultados, asi como de la informacion en relacion con la existencia de pasivos
contingentes. De esta forma, en las Cuentas Anuales Consolidadas de Abengoa correspondientes a los
ejercicios 2009 y 2008 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la Alta Direccién del Grupo'y
de las entidades consolidadas — ratificadas posteriormente por sus Administradores — para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2, 4, 5y 6).

La vida Util de determinados activos materiales e intangibles (véase Notas 2, 4, 5y 6).

El importe de determinadas provisiones (véase Nota 18).

La valoracion de determinados fondos de comercio (véase Nota 4).

e  Elvalor razonable de los activos biolégicos (véase Nota 2.13).

e El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 10).

e Elvalor razonable de los activos y pasivos asignados al precio de compra (véase Nota 4).

e Elimpuesto sobre las ganancias (véase Nota 20).

e Elvalor recuperable de determinados activos por impuestos diferidos (véase Nota 20).

e las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros disponibles para la venta (véase Nota
10).

e Elvalor razonable de determinados Instrumentos Financieros Derivados (véase Nota 11).

e El grado de avance en la ejecucion de determinados proyectos criticos.

e Las estimaciones sobre la probabilidad de los flujos de caja en relacion a la cobertura de determinados
derivados.

e La consolidacion por Control de facto (véase Nota 2.2)

Todas las asunciones y estimaciones estan basadas en las circunstancias y previsiones que prevalecen a la fecha
de cierre del ejercicio. Son considerados los aspectos mas realistas en relacién con la valoracién de la situacion
econoémica global de los sectores y regiones en que el grupo opera, relativos al posible desarrollo futuro de los
negocios. Los importes actuales pueden diferir de los estimados en caso de cambios en las condiciones que
afectan a las mencionadas valoraciones. En estos casos, las asunciones y los valores contables de los activos y
pasivos son ajustados.

A la fecha de preparacién de las presentes cuentas anuales consolidadas no se esperan cambios relevantes en
las estimaciones, por lo que no existen perspectivas de ajuste de significacion a los valores en los activos y
pasivos reconocidos al 31 de diciembre de 2009.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible al cierre de cada
ejercicio sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en
la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente Cuenta
de Pérdidas y Ganancias consolidada.
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Nota 4.- Activos Intangibles

4.1. El detalle de los movimientos de los ejercicios 2009 y 2008 de las principales clases de activos intangibles,
desglosados entre los generados internamente y otros activos intangibles, se muestran a continuacion:

Activos de ‘

\ Coste Fondo Comercio Desarrollo Otros Total

Saldos al 31 de diciembre de 2007 1.114.388 25.973 110.629 1.250.990
Aumentos 7.252 15.631 19.160 42.043
Disminuciones (26.037) - (25.178) (51.215)
Otros Movimientos y Traspasos disp. Venta (127.945) - (45.155) (173.100)
Total Coste al 31 de diciembre de 2008 967.658 1.068.718
Aumentos 15.637 38.570 60.957 115.164
Disminuciones (12.828) - - (12.828)
Diferencias de conversion 100.414 - 775 101.189
Otros Movimientos 260.500 24.474 20.624 305.598

Total Coste al 31 de diciembre de 2009 1.331.381 104.648 141.812 1.577.841

[ Amortizacion Acumulada ~ Fondo Comercio fctiyosllc [ Otros  Total
Desarrollo
Saldos al 31 de diciembre de 2007 - - (23.968) (23.968)
Aumentos (dotacion y deterioro) - - (28.721) (28.721)
Disminuciones - - 23.339 23.339
Otros Movimientos - - 17.523 17.523
Total Amort. al 31 de diciembrede2008 - - [ (11.827) (11.827)
Aumentos (dotacion y deterioro) - (10.309) (25.461) (35.770)
Disminuciones - - - -
Diferencias de conversion - - (418) (418)
Otros Movimientos - (45.549) 6.607 (38.942)

Total Amort. al 31 de diciembre de 2009 (55.858) (31.099) (86.957)

iSaldos Netos al 31 de diciembre de 2009 1.331.381 110.713 1.490.884

Los importes correspondientes a “Otros Movimientos” reflejan, en general, las variaciones del perimetro
de consolidacién y reclasificaciones varias asi como la incorporacion del activo intangible relativo al
segmento de negocio de Tecnologias de la Informacion previamente clasificado como activos no
corrientes mantenidos para la venta (véase Nota 14).

Las variaciones mas significativas producidas en el ejercicio 2009 corresponden en general a la
incorporacion del Fondo de Comercio (véase Nota 4.3.a) y del activo intangible relativo al segmento de
negocio de Tecnologias de la Informacién previamente clasificado como activos no corrientes mantenidos
para la venta, asi como al incremento de los Activos en Desarrollo relacionados con la actividad del
Segmento de Negocio Solar (véase Nota 4.2).

Estos importes solo se refieren a los Activos Intangibles que no estan asociados a sociedades de Proyectos,
cuyo analisis se recoge en la Nota 6 de Inmovilizado en Proyectos.
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Activos de desarrollo

Durante el ejercicio 2009, Abengoa ha realizado un importante esfuerzo en I+D+i con una inversion
total de 89.715 de miles de € realizada a través del desarrollo de nuevas tecnologias en los diferentes
segmentos de negocio (tecnologia Solar, Biocombustibles, hidrogeno, gestién de emisiones, eficiencia
energética y nuevas renovables).

A continuacién se resume en el cuadro adjunto el esfuerzo total de inversion en investigacion y
desarrollo durante el ejercicio 2009:

Activos al In_ver§i¢:"m " Otros Movimientos Activos al

31.12.08 Ejercicio 31.12.09

Activos de Desarrollo (Nota 4.1) 41.604 38.570 24.474 104.648
Activos de Desarrollo en Proyectos (Nota 6.1) 51.845 - (209) 51.636
Gastos de Investigacion del Ejercicio 2009 (véase Nota 30) - 51.145 (51.145) -

Esfuerzo total en I+D+i del Ejercicio 2009 (26.880) | 156.284

Los importes correspondientes a “Otros Movimientos” reflejan, en general, las variaciones del perimetro
de Consolidacion y reclasificaciones varias.
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4.3. Fondo de comercio

a) El detalle del Fondo de Comercio de Consolidacién por sociedades participadas a 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se muestra a continuacion:

Fondo de Comercio ;,TI:’;;; [ ;?I,?;:;

De sociedades consolidadas por IG / IP

AB Bioenergy France, S.A. 1.510 1.510
Abener Engineering and Construction Services, LLC 24.521 13.201
Abener Ghenova Ingenieria S.L. 1.582 998
Abengoa Bioenergia Sao Paulo, S.A. 454.762 355.117
Abengoa Bioenergy Corporation 30.894 31.978
Asa Bioenergy of Nebraska, LLC 3.790 3.924
BUS Group AG 263.442 263.442
Befesa Aluminio Catalan SL 19.901 19.901
Befesa Aluminio Valladolid, S.A. 422 422
Befesa Aluminio S.L. 18.230 18.230
Befesa Argentina,S.A. 514 514
Befesa PCB 180 180
Befesa Gest. Res. Ind, S.L. 47.508 47.508
Befesa Medio Ambiente, S.A. 176.848 176.848
Befesa Waterbuilt GP, Inc. 467 467
Befesa Zinc Amorebieta, S.A. 4.460 4.460
Befesa Zinc Aser, S.A. 4.268 4.268
Befesa Zinc Sondika, S.A. 1.228 1.228
Beijing Blue Shield High & New Tech. Co., Ltd 1.866 -
Caseta Technologies, Inc 4.051 -
Construcc Metalicas Mexicanas, S.A. De CV 439 453
Construcciones y Depuraciones, S.A. 3.006 3.006
Data Transmission Network 181.857 -
Energoprojekt-Gliwice S.A. 2.906 2.901
Geida Skikda, S.L. - -
Geida Tlemcen, S.L. 3.270 3.270
Limpiezas Industriales Robotizadas, SA 2.756 2.156
Maexbic,S.A. 1.681 -
Matchmind Holding, S.L. 25.756 -
NRS Consulting Engineers 4611 4611
Servicios de Ingenieria IMA S.A 2.606 -
Telvent Australia Pty Ltd (130) -
Telvent Canada , Ltd. 17.562 -
Telvent Farradyne Inc. 8.576 -
Telvent Miner & Miner , Inc. 6.634 -
Telvent Netherlands BV 126 -
Telvent USA, Inc. 1.781 -
Trinacria Spzoo 3.748 3.748
Tratamiento y Concentracion de Liquidos 3.317 3.317
Xwave 434 -

Totales 1.331.381 | 967.658
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Las variaciones mas significativas experimentadas en el ejercicio 2009 corresponden principalmente
al efecto de conversién de los tipos de cambio fundamentalmente producido por la apreciacion del
real brasilefo respecto al euro y por la incorporacién del Fondo de Comercio correspondiente al
segmento de negocio de Tecnologias de la Informacién previamente clasificado como activos no
corrientes mantenidos para la venta (véase Nota 14).

Dentro de dicho fondo de comercio correspondiente al segmento de negocio de Tecnologias de la
Informacion, significar el relativo al surgido de la adquisicion durante el ejercicio 2008 del 100% de
la sociedad DTN Holding Company, Inc., empresa perteneciente a Telvent GIT, S.A., dedicada a
proveer servicios de informacion de negocios en las areas de agricultura, energia y medioambiente,
entre otros.

Al cierre del ejercicio 2009, y en cumplimiento de lo establecido en la NIIF 3 sobre combinaciones de
negocio, los Administradores han llevado a cabo un analisis para la valoraciéon de los activos y
pasivos adquiridos y su posterior asignacion del precio de compra, considerando a estos efectos la
valoracion de todos los activos y pasivos, tangibles e intangibles, asi como los contingentes, en la
medida que sean objeto de reconocimiento contable seguin la normativa internacional contable.

A estos efectos, en la asignacion del precio de compra se han considerado todos aquellos factores
que fueron tenidos en cuenta a la hora de determinar el precio de compra, entre los que destaca la
asignacion de valor (160,4 millones de €) a los intangibles asociados con relaciones con suscriptores,
marcas comerciales y aplicaciones informaticas (véase Nota 6.1).

A 31 de diciembre de 2009, la diferencia entre el precio de compra y el valor razonable de los
activos y pasivos netos adquiridos ha sido asignada integramente a fondo de comercio con el
siguiente detalle:

| Valoren Libros | Valor Razonable

Activos no corrientes 52.226 221.912
Activos corrientes 24.933 24.933
Pasivos corrientes y no corrientes (206.442) (268.532)

Valor razonable de los activos netos adquiridos (PAN:Y))
Coste de Adquisicion de los Activos Netos Adquiridos - 187.656

Exceso Coste Adquisicion - V.R. Activos Netos Adquiridos - 209.343

La variacion experimentada entre el importe anterior y el fondo de comercio reconocido al cierre del
ejercicio (181.857 miles de €) ha sido producido integramente por las diferencias de conversién
generadas por la depreciacion del dolar frente al euro.

Tal y como se indica en la Nota 2.7, Abengoa tiene implantado un procedimiento por el cual al
cierre del ejercicio se analiza el posible deterioro de los fondos de comercio.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes de venta y el
valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Para el calculo del valor de uso de los principales fondos de comercio (Servicios Medioambientales,
Bioenergia y Tecnologias de la Informacion) las hipotesis utilizadas han sido las siguientes:

e Se utilizan proyecciones financieras a diez afos de flujos de la sociedad en cuestion basados en
las proyecciones financieras de la propia sociedad, calculando un valor residual basado en el
flujo del Ultimo afio proyectado, siempre y cuando ese flujo sea representativo de un flujo
normalizado, y, en determ